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Hlunscnax Yxaanot Akaoemuiin M3033

MOHTI 0.1 YJICBIH TOCBUIH XOPOHT'© OPYYJIAJITBIH
YP AIITHWH CYJIAJITAA

1. Oroynysyse
MYHUC, D3C-uitn 6acu

Abstract

In brief, the legislations and purposes of the budget investment policy of Mongolia have
been taken into account in this survey. The budget investment growth, total budget expenditure
and the changes of the density to GDP since 1990 on dynamic growth method have been studied
by using the official sources like National Statistical Office of Mongolia and the Ministry of
Finance. Moreover, I summarized the budget investment efficiency by using the Incremental
Capital-Output Ratio method (hereinafter referred to as ICOR) and data of the National Statistical

Office of Mongolia from 2002 to 2012.

GDP and investment indicators are computed at 2005 constant prices. Investment at current
prices was multiplied with the deflator of the year 2005 to convert to at 2005 constant prices.

Although, as the result of the analysis, the amount of budget investment cost and its
density to GDP and state budget expenditure are increasing, investment budget is still not
efficient enough. Accordingly, it is recommended to increase the budget investment benefit and

to sophisticate its composition.

ToBu aryyJra, cynajaraanbl apradajaj

OHAXYY CynanraaHbl axJIBIH XYPIIH]
MOHTrO01 yJICBIH TOCBUIH X6POHI'® OPYYyJ1aJIThIH
OOJUTOTBIH 30pHUIITO, XYYIIb APX3YHH YHICHHT
TOBY aB4 Yy3coH. MeH 1990 onooc XoHmxu
XyTallaaHbl TOCBHWH XOPOHre OpyYyJIaJlThIH
XIMKIOHHUI ©CeNT, HUWT TOCBUNH 3apriara
6omon JIHb-m 93m9X  XyBUIH KMHTHHH
eepunentuiir MYYCX, Canruiin sam 33par
anbaH 95X YYCBIPIIC aBCaH TOOH MO
T3P YHISCIPH JUHAMUK OCOITHHH apraap
cynauiaa. TeCBUIH XOPOHIe® OpYYJIAIThIH YP
amruiH Tooroor 2002-2012 onst MYYCX-
HOOC TapracaH TOOH MOYIP3JUIMHIT aIlWIvIaH,
HbaMarayynicsH XepeHre - TrapIiblH XapbllaaHbl
apraap (Incremental Capital-Output Ratio,
maamua ICOR  19X) MMHXWDK  AYTHIT

rapracad. JIHb 6010H xepeHre opyyaalThlH
ya3yymnryyauir - 2005  OoHBI - 39pATHYYIRX
YH23p aBcaH 0eree]| XepeHre OpyylalThiH
oHbl YHHHMr 2005 OHBI 33pATHYYIdX YHI

HIWDKYYJIOXI3D TyXalH OHBI Je(IsiTopoop
YPAKYYU33.  IUMHXUATI3HUM  yp  JIYHID3C
Y39X31 TOCBUMH  XOpeHTe  OpyylalThlH

3ap/ulblH ~ XaMk39, TyyHud JIHB  Oonon
TOCBUIH HUUT 3apiaraj 333X XyBUHH XUH
ecceep Oaifraa Xomuil 4 TOCBUHH XOPOHI®
OpYYJQJITBIH Yp AalllUl XaHTaITryi OaifHa.
WiiM35C  TOCBUIH XOPOHI®  OPYYIAJIThIH
Yp QlUruir HAOMOATAYYJDK, TYYHHH OyTHumiir
CalbKpyyJax YUIVININZP TOAOPXOU aXKIIyyAbIl
XUHIX X9PATTIHU IOM.

Tyaxyyp yec: Tecesuiin xeponze opyyranm, xeperee opyyiaimoein yp awue, I[COR.

Opuuia

MoHron VYACBIH XOD)KIUIH TyIryyp
30pPUATYYABIH HAT Hb YIC OpHBI DIAUNH

3acar, HHUTMHHH  XODKJIWWI  JDJIXHIH
YUl XaHJularaTail HUHLYYJI2H XypAacrax,
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SYYPIBIT OYypyY/K, XYH aMblH aMbJAPaJbIH
TOBIIMHT dPC JIIIUTYYIIIX SBAAT OCToea YYHT
XYP3X TOJ apra 3aM Hb XOPOHI'® OpyyIAITHIH
0O/UTOTHIT  OOJIOBCPOHTYH  OONTOXK, YICHIH
OOJIOH  TOCBHHH  XOPOHI®  OPYYIAITHIT
HAMOIYYIIRH, YP OTeeKHAT Hb HIMATIYYIIX
acyyaai oM. UitMI9¢ 9 XopeHre opyylaiaThiH

Cynnaracan 6aiinan

MoHron YICBIH HUUT OOJOH TOCBUIH
XOPOHT'® OpYYTaITBIH Yp AaIITHAT HAI39[
X3IPH CyAJlaauui TOOLOX OPOJIAJIOTO XUHCIH
Garimar. TyxainOam, »HY TepIUiH cyganraar
IoMOopan  mHap  (2006), Xasmxspsaa.b,
pmeamopx.JI (2011), Iypascypau.I” (2011)
HapbelH Cy[Jlaaunj XHHCIH Oereen 3aranp
cymamraaraap 2005- 2006 oHI XepeHTe
OpYYJanTBIH Yp ammr eHpmep Oaiican 6o
2007 oHOOC XOHMII XOPeHTe OPYYIAITHIH Yp
ammr Oyypax XaHjajarataid, UdMa “XepeHre
OpYYJIaNTBIH Yp AIUTCMUr A33LUIYYJDK 3AUNH
3aCTUHH  ©CONT XODXKIUWI TITIOX Tajlaap
OHIITOHM aHxaapax maapjuarataii Oaitra” [9]

Cynanaraa
MaHali yiICbIH TOCBUMH XOPOHI®
OpYYJanTBIH  OOAJIOTBIH  Xyyldb  IPX3YHH

yYHACUMT MOHION yiIChlH MsIHraHbl XOrKJINNHH
30pUATO]] CyypwiicaH YHISCHUM XOIKIMWHH
mory; Oomroro, bycumicosH XerxiuitH y3a1
Oapummiian, TecBUIH TOTTBOPTOHM OaiiaIbIH
TyXxall Xyyab, TecBUMH TyXxall Xyyib,
TarBapbeiH 6arm Xyynab, 3aCTHHH Ta3pblH Yl
aKWIaraansl  xetendep,  HwuiraM-sauiin
3aCTUHI XOIKYYJDX YHACOH uunii, JyHza
XyTalaaHbl TOCBUIWH XYP39HUH MIIATI 33P3T
9pX3YiH OapuMmT OMYryyn Oypayy/nk Oaiina.
Oaraspadc YHIICHUN XOTKINNHH 1IOTT 0017I0TO
Hb TOCBHUIH XOPOHI'® OPYYIANTHIH OOIIOTHIH
TOJ yAupAamMK 00J0X 0eree SHAXYY OapumT
Omunrt “TecBUIfH XOpeHTe OpyyJaJThIl
MsiHraHsl XOIKIMNHH 30pUITYYyATald OHOBUTOM
YSILAYYJIaH H3MATAYYIDK, YPT, yHI XyTalaaHsl
XOIKITUIH XeTenbep, TeCHyYAdA CyypuiIaH
XOPAKYYIHY XOMI9H 3aaraan 1) TecBuitH

0oTor0 Hb TOCBHWH OOAJIOTBIH TOJN IOM
acyy/JIbIH HOT Ooyjor 0eree;l TOCBHITH
XOPOHT® OpYYJIalThIH OOJIOro, TYYHHH Yp
OTOOXKHUHT CyJalDK, YHAIJIDIT JYTHAIT OTCHUN
YHJICOH J193p TOCBUITH XOPOHTO OpYYNaIThIH
Yp allIruidr g331UTyYII9X Maapaiara 3yi écoop
ypras rapu OaifHa.

I9COH JIYTHOITHHT Traprax Oaixad. Munnit
XHUHCHH Cyairaa 4 MeH UM yp AYH XYPCHUHIT
CyaJiraaHbl Xacraac xapx OomHo. TyyHWHH
rajlaa/ibIH OJIOH PA3MTAH, Cy/Iaaun]] TOCBUIH
XOPOHTe OpYYyAaIThIH YIUIH 3aCTUIH 6COITO]
Y3YY/I9X HONeeUIMHT CyJallk, ©epCAuilH
IYTHYITHUT XWHCOH Oaiimar. JKummamoam:
Adonca nap (Antonio Afonso & Miguel St.
Aubyn, 2010) EBponbiH X01000HBI THITYYH
14 opon 6onon Anon, Kanax, AHY-s1H TOOH
MOI3M31 A29P YHASCIIH JI33PX HOIIOJIHIT
IIMHXKID TOCBUIH OOJIOH XyBHHH XOPOHTO
OpYYJIaNT Hb 9IUNH 3aCTHITH ©COITHHUT IMKUX
X3parcan 0ok OaifHa [11] Tk IYTHYMKII.

XOPOHTO OPYYIAITHIT 30PHITOT XOTOI00pYY,
DNIUAH 3acar, HHATMHIH cai0apblH XOTKITHIH
MacTep TeJIeBIeree, TOCIYYI TYITyypiIaH
xyBaapuiax; 2) oo OyTuuiH XepeHre
OpYYAaNTHIT HAMAITAYYIRX; 3) bomoscpo,
IPYYT MIHAUKH candapT, saanrysa Oyc HyTar,
X67106]1 YICHIH TOCBHIH XOPOHT® OPYYIAITHIT
MsinraHst XOKIHNUH 30pWITYyaTal
VAIAyyTaH — TOITMON — HOMATAYYIX;  4)
Mbpama51, X0I000HBI OPYMH YEeUHH TEXHUK,
TEXHOJIOTH HABTPYYIIIX, MDA PTKIHIH
6OJIOBCPOIT OJITOX TOTTOJIIOOT CAKPYyIaXbIH
TyqIl TOCBHHH  XOpeHTe  opyyjairaap
JOMXKIT  y3yyimdx” [8] 33par crpareruitH
30pWITYYABIT JIPBHIVYJICOH OaiiHa. Witmaac
MaHall yJICbIH TOCBUMH XOPOHI'® OpYYIaJIThIH
OOAJIOTBIH 30PHITO HB JATI3P 30PHITYYIBIT
XIPITKYYIIIXI YUTIATAYK OaifHa.

“VicpH XOPOHIe OpyYJIaNThIH

xeTenbep OoNOBCpyynax 3aaBap”-T * YICHIH
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XOPOHTe OpYyYJaIThIH XeTeyibep Hb 3l -aac
VIACBIH calbapT TOJOBIOreeTINUrIdp XOPOHTo
OPYYJDK, XyBHIH XOPOHTe OPYYIalThII TaTax
I OYTIMIH TaaTaili OpYHHT OYPIyYJIdX
TOJI X3p3rcain 00J0X00C rajHa XaHJIUBIIArd
OpOH, OJIOH VJICBIH OaHK, CaHXYYTHUH
Oalryyaryyarai yitn aXxuiaraaraa
30XUIyyJdaX IPTUTIH  TOTTOMI00 OOk,
TOATIIPUNH 39071  TYCHAMMKUHT  30XHCTOM
yAMpAAX dYyXaa Xdparcan OonHO” [4] Tk
3aacaH Hb TOCBHUH XOPOHI® OPYYJIaJIThIH
0OMIJIOT0 36BXOH 3IUHH 3aCTUHH ©COJITHIT
JIDMKUX XOPIrcan 0000 30TCOXTYH Tajaan

OPUITH yIupaiIaraa 4 uyxai yypar TyHIDTIA3T
0OJIOXBIT HIIDPXUNIDK Oaliraa roMm.

TecBuiin XOPOHTO OpYYJIAITBIH
OouToTHIr XIPIKYYIIIX, YP JIYHT
JIAIUTYYIIXI TOCBUIH XOPOHTO

OPYYJAITBIH CAHXYYKWITBIH XOMXKDI dyXall
adu xonbormontoil oM. UilMaac TecBuiiH
XOPOHT® OpPYYJIAITHIH 3apUIbIH OCOIT, TYYHUH
JIHB, HuiiT TecBuiiH 3apnara 0OJOH TOCBUIH
XOPOHTUIH 3apJai]l d3J19X XyBUUH JKUHTHIH
eepwienTuiir 1990 oHOOC eHeer Xypranx
Xyranaar XaMpyyJiaH IHHKHILIO.

3ypar 1. TecBuiiH HUIIT X6POHI6 OPYYJIAJTHIH OCOJIT (Xysuap)
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Ix cypsanic: “Moneon yic 3ax 39910 cmamucmukuiih SMxXmesJ1.
2004 Cmamucmuxuiin smxmeon, 2005, 2009, 2011, 2012 on.
Moneon yncoin 2013 onvl H320CoH MOCUIIH Yp OYHEULH Y3 Y.

3ypraac y39X31 TOCBHHH XOpOHIe
OpYYJIaNTBIH XOMXK33 EpOHXUNJe6 3AHUNH
3aCruiH MeuJIerTan X0IIOOOTOUTOOP
eepunernex Oaikad. Tyxaitmban: TecBuiiH
XOPOHT® OPYYIAITBHIH X3MXK33 IMHIDKUITHHH
YeuitH XsMmpaibslH Heneereep 1991, 1992
onyynmax 3.8 xypranm XyBuap Oyypusd. Men
1995-1999 oun AzuitH OpHYYIaa TOXHOIICOH
SIMUIH 3aCTHHH XsAMpablH Heieereep 1996
oHn 6.8 xyBmap, 1999 onm 14.8 xyBumap
OyypcHBI 33paTIdd 1997, 1998 omyyman
TYYHHI ©cenT ynaamupcan Oaitra. TyyHWISH
JJIXUNH CaHXYY, SAUHH 3aCTMiH XsSMpaJiblH

*VYpvouuncan eytiysmean, **Tonoenecoo

nemeereep 2005 onm 3 xyBuap Oaracikid.
Snanrysa 2009 ong a33pX Xyramaanbsl JOTOP
XaMTruiiH eHzep Oyroy 20.4 xyBuap OyypcaH
OaiiHa.

Xapun 2006 oHzx yr y3yyJdaT OruoM
UX XOMXKDIITI3p OCCOH Hb MaHal YICHIH
OKCTIOPTBIH TOJ HAPUUH OYTISTIPXYYHHA
YHUIH 6COITHIH HOJI06Ieep TOCBUIH OpJIoro
9pPC HAIMATACIHTIHN X0IO00TON 'YK Y3k OaifHa.
Witmadc Meuner cepceH TOCBUITH 0010TO
X3PAMKYYJIRX LaapuiaraTaidl r3Aruir ToCBUMH
XOPOHTe OpYYJalThIH 3apIUIbIH  ©CONTHIHH
cymairaa JgaBxap Xapyymnk OaifHa. [aTam
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MYVY3T'- aac TecBHiiH MeuIIer Aaracal 6010ro
XOPIKYYIDK Upkad. JKummonboan: 2009 onp
JOIXUNAH CaHXYY, AUMH 3aCTMHH XAMpPaJIbIH
ceper HeJleereep TOCBUIH OPJIOTHIH X YYCBIP
Xsi3raapliarjicaHaac HdH 4yxaa Oyc XOepeHre
OpYYJIaNTYYABIT XOHIIITYyJIaxX, 30IcCO0X 3amaap
9X YYCBIPHHI 4eseenex 00Ioro dapumTiaH
aKWUIacaH OaiHa.

Xonauiraop Popx Ayrarmiyyn Oairaa
00JI0BY CYYJIMIH JKMITYY/19]] TOCBUIH XOPOHTO
OpYYJIJITBIH OOJUTOTO/I HaaIuTai XaHuIaryys
axurarnax OaiHa. Yyuu: 2012 oHbl TOCBUIHH
XOPOHTO OPYYIANTHIH OOIIOr0]] HUHCIIIHAH
TOCBOOC  YICBIH  TOCOBT  TOBIOPYYJAAT
XOPOHIHUT “TANMX” 3apyuM  OapumTancaH
Hb OpPOH HYTIMiH OuWe maacaH OaifyibIr
JIIRIIUTYYIIIX3/] YUTIIICOH UyXal ajaxam 00JIK).
Men 2013 oHBbI OaTiarcaH TOCBOOP XOPOHIO

OpPYYJaNThIH 3ap/IJIbIH OCOJIT Hb TOCBUMH HUUT
0O0JIOH ypcrai 3apJiblH 0cenTeec nx OaiiHa.
WitHXyy y/ACBIH TeCBOOC CAaHXYYXKYYJIIX
XOPOHTe OPYYIAITBIH XOMKI) IPC HIMIIIIK
Oaiiraa Hb MPTIAMHH XOJOJIMOp DPXIIITHHT
HOMATIYYJIDX  3amaap OOAWT OpJOTHIT Hb
OCTex, JOTOOABIH aXK axyiH HADKYYIUHH Yill
aXWJUIaraar JPM)KHAX, UPIIAUNHH as TyxTau
aMpJlpax, Cypajlax OpyHBIl caibkpyynax,
TOPOOC  Y3YYIdX  YIIUMIAr HMHA  4YaHap
XYPTOIMKUIT  JIOAMUIYYISXOA — 4yxal ad
X0JI00TI0NTOH.

WitHXYY TOCBUITH XO0pOHTe OpyyIalThIH
3apian  CYYIMHH — SKWIYYARA — HOMDIIIIK
Oaifraaruitn 33parup3 JIHB Gonon TecBuiiH
HUHIT 3apnaraj 3373X XyBUHH KMH Hb 4 MOH
ecex Oaifraar TOOpXH 3ypraap xapyysiaa.

3ypaz 2. Toceuiin xoponze opyynaimein 3aposiblH 319X XYGUILH JHCUH

e TOCBUINH HUIT 3apnarag,
== 1HB-A,
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Ix cypeansc: “Moneon ync 3ax 33210 cmamucmuxutin ovmxmean, 2004.
Cmamucmuruun omxmean. 2005, 2007, 2009, 2010, 2011, 2012 on.

TecBuitn XOPOHT OpYYJNaIThIH
3apaibplH HUWT 3apiara 6omon [IHB-m 33max
xyBuiiH kuH 2005- 2008 OHBI XOOpOHA
KU JapaajlaH ©cCoH Oaifiraa Hb HOT Tajaac
SIMWAH 3acTMiH rajaaj OpyHbl TaaJlaMKTail
HomeBne, Heree Tamaac 2007 onx “MoHrom
VIACHIT XOTXKYYIdX caH’  Oaliryymarmaxk,
TYYH?3C YICBIH JIUMH 3acrMiH YaJaBXUUT

JPIMUITYYIIX, SKVDKUT, TyHI OU3HEC /aX axyiH

*Vpoouuncan eyiyamesn.

Y axwuiaraa/-uiar  IOMKHXSI  UHIIICOH
XOPOHTO OpYYJAJITBIT CaHXYYXKYYJI3X
0OJICHOOpP TOCBOOC CAHXYYXKYYJIIX XOPOHTO
OPYYJIJITBIH 3ap/UTBIT HIMATAYYIIX OOIOMK
OJITOCOHTOH XOJIOOOTOMH FOM.

Xoauiranp TOCBUIH XOPOHTe
OpYYJNANTBIH ~ 3apUIBIH  33IDX  XyBHHH
JKUH CYYJIMMH OKMIIYYIDA ©CCOH HaamTan
Y3YYJOAT Xapargax Oaiiraa X3amid 9 TOOH
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Y3YYJIIITHIH 39PITIId XOPOHI'® OpYYJIAIThIH
YyaHap, Yp AlUTHHH acyymjbl aHxaapax Hb
3YHTOH. YUup Hb XOPOHI'® OpyYIaIThIH Yp
AIITUHT A2SIUTYYIICHIID XOPOHTe OpyyJalT
Hb OKMHXOHD yTraapaa »OIMHH 3acrHiH
XODKIIMHH TOJ  Xejenrerd Xyd OOJHO.
Witmaoc u  Canruiin  samHaac 2011 ong
30XHOH Oaiiryyincan “XepeHre OpyylalThiH
Yp OTeeXHUUT IIIIUIYYIdX acyydal’ CHIIBT
OHOJI-IPAKTHKUHH Oara Xypiaac TrapracaH
36BJIOMXKH MOHTON YICBIH JIUMH 3acruiiH
OCOJNITUWAT XaHrax, YHJIICHUH XOIKIUIH
nori; 0o/Ioro, ypT OOJNOH IyHJ XyralaaHn
JPBIIYYJICOH XOIKITNIHH 30pHIITYY/IBIT
XaHTaH OWEeNYYJIdXd[ XOPOeHre OpYYJalThIH
YP OreeXHHT ADIUIYYIDX acyyaal dyXal ad
XOJIOOTIONITOMT OHITIOH TAMJIPIIIACIH Oaiiar.

YyHToH  X0nbooTOHroop  TecBuilH
XOPOHI'® OPYYJIQITHIH Yp alIlMHAT TOOLIOX
acyyman 3yd €coop TaBHWrmaxk Oaiiraa oM.
XepeHre OpyyJaalaThH Yp AmTHAr YHAIIX
YUIDIJACOH ~ XOPOHT®  OpYYJIaITBHIH  Yp
alruitH ko3 UIKeHT, 3ap/uiaa HOXOH TOJIOX
Xyraraa, OHOerHIH [[PBIP YHD IPHI, XOPOHTO
OpYYJIQJITHIH OTOOKHIH XyBb 39PAT OJIOH apra,
3arBapyyJbIl TPaKTUKT alnmiax Oaifraaraac
HbaMarnyyJicoH XepeHre - rapibiH XapbllaaHbl
apra Hb TOCBHHH XOPOHI'® OpYYIaIThIH YP
AIITUHT TOOIOXO/ WIIYY TOXMPOMIKTOH IOM.
Yaup Hb TOCBHHH XOPOHI® OpYYJIAITHIH
SIICUIH 30pWIITO Hb HAMIH 3acruiid Oytoy JIHB-
Uil ©CONTHIr XaHraxaj YHIIALAIAL THrean
JPpx apreir amwmriacHaap JIHB-uit xomxasr
HAMKIIP (TOrpereep) HAIMAITIYYJIIXUHH Ty
XUYHIOH  XOMKIOHHH XOPOHTe  OpyyJalT
raapyiarataiir Toorox OOJOMXKTOH. Y YHUHT
JOOpXH TOMBEOT00P [12] WidpXxuiiinax cereen
XOPOHT'® OPYYJIITHIH Yp allur eHxep OaiiBain
ICOR xoaddunuent dara 6aiina. OJIOH YICHIH
XOMIKIOH/I DHIXYY KOIPPHUIMEHTHIHH JTyHIaX

3 Gaiinar.
AK AKJY 1/Y I

ICOR=-—=-—Fs="—"F5=—
AY AY/Y AYJ)Y AY
Yyua: ICOR - HaMarayyicsH XepeHre - rapiblH
XapbIfaa
AK - HomarayyscsH XxepeHre Oyroy XepeHTHIH
©6pUIeNnT
AY -JIHb-uit ecenTiiitH XaMxK33

VY - Tapu Oyroy IHB-nit x3mxa0
I - XepeHnre opyynajiThiH X3MXKID

YyHd3C TrajgHa TOCBUMHH XOPOHTO
opyyaanteiH yp amruiitr ICOR-pIH ypBYyY
XOMKUIIPXYYHIp  (1/ICOR)  Tomopxoimxk
OosHO. DHD Xapbllaa Hb HIIK XOPOHTO
OpyyNaiTaj HOIZIOX axuyll OyTIdrIdXYYH
Oyroy HIMYY 6eprer OYTIITHHH X3MIXKII
Oeree yr y3yyiaiT ux 0aix TycaM XOpeHIe
OpYYJIAJITBIH YP allIUT UX Oaiiraar, ypByy OaiBai
yp awmur Oara Gairaar Tyc TyC WIDPXHUJIIAT
[1]. DHdxyy oHOm, aprasyil Io9p YHIICIOH
MOoHTOJT YICHIH HUUAT OOJIOH TOCBUIHH XOPOHTO
opyynantein  yp amruwir MYYCX-Hooc
rapracad 2002-2012 onbl anbaH ECHBI TOOH
M3A3JUTY YU atumiad Toowstoo. Yyua JIHB
0O0JIOH XOPOHTO OPYYJIAITHIH Y3YYIMITYY AT
2005 OHBI  3PPICHYYIdX YHOIP  aBcaH.
WHrax199 XOpeHre OpyyJIaliThlH OHBI YHHHT
TyxailH oHbl Aeduaropoop ypxyysmk, 2005
OHBI 39PATHYYJIdX YHA IHIDKYYILI9. MOHTOI
VICBIH HUWT XOPOHT'® OPYYJIalIThIH XOMXKID Oa
JHB-uii ecenten ynmdcmdH tooucoH ICOR
-BIT’ 3ypraap xapyyJuiaa.

Toomoomnooc y33x31 2004 oHn HMNAT
xepeHre opyynantaac Ttoorcon ICOR 2.59
OalicaH Hb TOOILIOOH]| XaMparjcaH XyralaaHbl
XaMI'HHH 6ara y3yymnairt Oyloy HUHT XOpeHTe
OpYYJaNTBhIH Yp allur XaMruiH uX OailCHBIT
Xapyy/ok  OaiiHa. XepeHre  OpyylaiTbhiH
OreeXHuiiH KOA((GUIIMCHT MOH OHJIl XaMIHIH
ux Oyroy 0.39 XypciH Hb HII' TOIpPerHiiH
xepeHre opyynanraap 0.39 Terperuitn HIMYY
OYTIIIIOXYYH YHIABIPINK YaJCAHBIT UIITIK
Oaiiraa oM. 2005 OHOOC OXJ9H XOPOHTe
OpYYJIITBIH YP alluI epeHXuiinee (pyypcaap
upcon Oereex 2009 oHJ HUHT XepeHTe
opyyyaanteiH ICOR 15.18 xypu, ereex Hb
0.07 GosicoH HBb JIPIPX XyramaaHbl XaMIHUH
Oara y3yysant 6ok Oaitna. Xomuitrasp 2010
OHOOC HHMHT XOPOHI® OpYYNIAITBIH YP allur
2009 oHTOW XapbllyylaxaJg ©CCOH O0JO0BY
JPIXUIH Oycal OpHYYAbIH JyHA2X Oyroy
X9BUIH X3MXK39HI3C Oara Oaiiraa Hb XOPOHI®
OpYYJNaITBIH  Yp  AlTHAr  HAMAIAYYJIIX
Iraapyiaratair xapyymk Oaitxa.

VICBIH TOCBHIH XOPOHT® OPYYJIAJITHIH
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Yp AIITHHAT TOOMOX Y33X3M I33pX XaH[ara  xapx OOIHO.
MOH JI aXuIIargax Oaifraar J00pXH 3ypraac

3ypae 3. Huitm xoponze opyynanmoln yp awizuiin Koghpuuyuenmyyo
20

M ICOR-Huut
& 1/ICOR-Huiit 15.18

e [1HB-ni1 604UT 6CONT, XYyBMap

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 200 2010 2011 2012*%

-5
Ix cypsansc: Cmamucmuxuiin omxmean. 2002, 2004, 2006, 2009, 2012 on.
http://www. 1212.mn-29¢ agcan moon y3yyasumyyo 093p YHOICIIH MOOYO8.
*VYpvouuncan eyiiyomesn.
3ypac 4. Toceuiin xeponzo opyynraimoii yp auwizuiin KoIghpuyuenmyyo
20
17.93
M ICOR- 16.53
i TecBUitH
15
@ [IHB-ni1 604UT 6CONT, XYyBMAp
10
S
0 -
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2¥9 2010 2011 2012%
-5

IAx cypsanic: Cmamucmurxuiin omxmesn. 2002, 2004, 2006, 2009, 2012 on.
http://www. 1212.mn-39¢ agcan moon y3yyasumyyo 093p YHOICIIH MOOYO8.

*VYpvouuncan eyiiyosmesn.

2004-2007 oHm YICBIH TOCBUMH  YHIIBIPIOXUHH Tyna ayHmkaap 0.97 terper
XOPOHTO OpYYJaNTBIH Yp ammir ux OaifcaH  3apiyymk Oaibxss. Xapmua 2008, 2011
0eree1 HAT TOTPOTHIH HIMYY OYTI3TASXYYH  OHYYyAaZ HOT TOTPOTHHH TOCBUHWH XOPOHTO
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opyynantaap nenrexx 0.06 terperuitH HIMYY
OYTIITIPXYYH YHIABIPIICOH Hb TOCBHHH
XOPOHTe OpPYYJIAITHIH Yp amur 6ara OailCHBIT
xapyysok OaitHa. ['3Ta anrasp oHyynaa MaHai
YICBIH DAMHH 3aCrWiH ecesT eHnep OaiicaH
TOAUNTYH TOCBUIHH XOpOHTe OpyyIalThlH
X3MXK233 emMHex oHooc 2008 onnx 42.5 xyBb
oyroy 532.3 tap0Oym Terpereep, 2011 oux 118
XyBb Oyr0y 4542.1 TopOyM Terpereep Tyc Tyc
HAMAIJDKI). YYHA3C IYTHIIT XUMXdA MaHait
YICBIH JIMHH 3acTHHH ©COJT Hb XOPOHTe
OpYYJIJITBIH Yp amraap OWII, XapuH XOpOHTe
OpYYJAJITBIH XOMKIIHHH 0COITOOP XaHTarax
Oaitna. TyynwmH 2012 oHBI ypbaumicaH
TYHIPTIAI99p TOCBUITH XOPOHT® OpyyJaiaTaac
toorcon ICOR 5.53 Gaiiraa Hb HAOT TOTPOrHItH
HAOMYY OYTI3TIPXYYH YHIIBIPIDXUHH TymJ

YACBIH TecBeec 5.53 TerperuiiH XepeHre
OpYYJaJITBIH 3apfajl rapracad IacdH yr. OHD
Hb TOCBHWH XOPOHTO OPYYIAJITHIH Yp allur
XaHTAITTYHT WITr K Oairaa oM.

DH1 OYXHI3C XOPOHTO OPYYIAITHIH YP
AlTUNAT I2UUTYYJRX Iaapiajara 3yid €coop
ypran rapu OaiiHa. XepeHTe Opyy/lalThlH
YP QIUTHAT J9UUTYYJDXUHH TYIX 30BXOH
CaHXYYTMHH 3X YYCBIPI3p XaHrax TOAUNryH
XOpPOHTe®  OpYYJalThIH  XdPITrIPAr  36B
TOZOPXOWIIOX, @XKWIUIaX XYYHHH 4YaaBapbIr
caibKpyynax, TEeXHUK TEXHOJIOTUMH JIBIUTUNAT
HABTPYYJIPX IIaapjaiararaii Oaiimar. Miimaac
TOCBUITH XOPOHTO OPYYNAITBIH Yp Aalruir
TYH3THHPYYJOH Cymiax 30pHIr00p TYYHUE
OyTUMITH cynanraar Xuiuin,.

3ypaz 5. Tocsuiin xepenze opyynanmeln 6ymay (3apoivli mepreep, Xysuap)

100% -

90% -

80% -

70% -

60% -

m Cypanraa, 3ypar 1ecen

W bapwusra, 6aiiryynamx

50% -

40% -~

W Nx 3acsap

30% -

M TOHOT TeXeepemMK

20% -

10% -

0% -

2008 2009 2010 2012* 2013**
Ix cypeansic: Moneon yacein 2010 onvl HI20COH MOCBULIH Y UYIM2I],
3 -vin canxyyeutin HIemedCIH Malian.
CA. 2012 onvt 12 capvin mocsutin eyuyamaon.
Momneon yncoin 2013 onbl HI20COH MOCEUUH Y OYHULIH Y3V AAM.
*VYpoouuncan eyiysmesn. *Tonosnocoo.
TocBuiiH  XOpOHT® OPYYJIAITBIH  TYJIXYY XOPOHTO OpyYysiax 00171010 GapuMTaiK

3apUIbIH  OyTHMIr aB4 y39x3n Oapuira
OaiiryynaMxuiiH 3apjain HUHT 3apaibiH 80
rapyil. XyBUHI 333K Oaiiraa Hb TOpeec I
OyTumitH Oapuira OalryynamXuir Oapux,
HIMHAWIAX, OpreTrex, HUNIMHHAH candapt

Oaiiraaraii xoi000TOH. DHA Hb HPrIAUNHH
cypu OOJIOBCPOX, aMbJipax TaaTail HOXIOIUIT
OYpayy/dX ad XoJOorjonToi oM. ['3coH U
TOHOT TOXOOPOMKHUITH 3ap/UTbIH 33J19X XyBUITH
JKUH KW Oyp Oyypcaap Oaitna. TyxainOan,
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TOHOT TOXGGpOM)KPIfIH

3apUIbIH  TOCBUIH
XOPOHTe OpyyJanTaj 33/13X XyBuitd >xu 2008
oHooc 3pc Oyypu, 2013 oHBI TeNeBIOrEETEOD
JeHrex 8.6 XyBUIH 231X 00ik3d. YyHui

yaMaac JA3BIIMIATAT TEXHUK, TEXHOJIOIM
HABTPYYI9X OOATOro  XOIOpY, XOPOHTe
Jdyrnaaar

MYV -bIH TOCBUIH XOPOHI'® OPYYJIAIThIH
Oaiiian XHUCOH cyaanraa, IIMHKUWITIIHAN YP
JYHID3C Y39X3]] TOCBUMH XOPOHI'® OPYyJ1aJIThIH
X3MXKI3  €pOHXUWJee  HIUMWH  3acTuiiH
MOUIerTdi  X01000TOMroop  eepwiernex
UpXkK33. OH? Hb MaHall YICBIH 3acrWiiH
rapaac TOCBUIIH Mewier jaracaH O0oIoro
XOPOKYYJDK HUPCHUM TOA WIBPXUMUIAI FOM.
TecBuilH XOpeHre OpyYyJIaJITbIH 3apAJIbIH
xaMxk39, TyyHuit JIHB 6G0s0H TecBHiH HHUWAT
3apraraj 339X XYBHIH KUH ecceep OaifHa.
I'3Bu TecBUIH XOpOHI'® OPYYJIaIThIH YP ALLUTr
XaHTaNTryd Oaiiraaraac mMaHail yJiChIH SAMHAH
3aCTUHH ©COIT Hb XOPOHI'® OpYYJAIThIH YP
aimraap OWILN, XapHH XOPOHre OpYYJIAJThIH
XOMKIOHHM  ©CONnTeep XaHrarjaxk OaifHa.
OHY Hb AXWITYWAIN, SAYYpibr Oyypyyiax,
UPTIIUIH aX OailiITBIT caiKpyynaxaa XopoHTo
OpYYJIaNT  MOBISIIBXYHL  Helee  Y3YYIDK
yagaxryid Oaifraaraac TOHOpXOM xapariax
Oaiiraa tom. MiiMa3c X0peHre OpyynaiThiH YP
AITUAT HAMOITAYYJIIXUUH Tyl JOOPXH apra
XOMKIDHYYIUNT aBU XOPIAKYYJIIX Hb 3YHTHH
K Y32k OaiiHa. YyH:

1. XepeHre OpYyyJIaIThIH
CalbKpyyIIK, TEXHUK, TEXHOJIOTH,
WHHOBALIMWUI  HOBTPYYJIX3I  YMIIICOH
3apUIbIH 93J19X XyBUIH JKUHT HOMATAYYJIIX,
TOCBUIH  HMWT  3apiarajy  XepeHre
OpYYJIAITBIH 33J13X XyBUNH KUHTUHH 100
Xs13raapbil 32K erex;

2. TecBuitH XxepeHre

OyTuMiT

OpYYJIANTBIH  YP

OpYYJIQJITBIH YP alllMI'T COPOT HOJIOO Y3YYIDK
Ooszomryii 1oM. MeH HX 3acBapblH 3ap/UIbIH
93713X XyBUIH %UH 2013 oHBI TeTIOBI6rO6reep
2008 onroii xapeityynaxan 1.7 qaxun Oyypcan
OaiiHa.

AIITHMTTOOIIOX HATACOH apra, aprauiajbil
OarajpK, MePIYYJIX;

3. Vic oOpHBl DBOUMWH 3aCTUHH  XOIKUIL
TOPTYY/IdX ad Xoyuooraos OyxXuil smauiiH
3acTuiiH  canbap, T3p nyHIaa XAA,
0O0JIOBCpYyyIaxX YHIABIPIDIUIH candapsir
JIOMXKHXO]T XOPOHT® OPYYIaITHIH O0IOTHIT
YUIITYYJI9X, SATI3P CanOaphir XOIrKyYIdXd
mraapiaratail 1on OyTUMITH  acyymsisIr
WUNAIBIPIAX3  1Iaapjararail XepeHre
OpYYJaNTHIT HAAIINI HIMITAYYIIDX;

4. TecBUMH TOITBOPXKYYJIQITbIH CAHTUIH
JHb-uit 10 XyBumac paBcaH Xd3CI33C
Oaiiryyiacan  “XepeHre  Opyy/IaJThIH

caH’-THMH XOpeHreep »HAMHH 3acTHilH
canbapyy Jlaxb XOpOHre OpyYJIalIThIH
YT axuiaraar canxyyxxyynasr OXY-siH
TYPILIArBIT HYBTPYYIIIX.

5. XonOOOHBI XOPOHI'® OpYYIAITHIT  Yp
IYHI YHIOCIPH XyBaapuiamar OXVY-
BIH TYpUUIArbIl XJPAIXKYYIdX, YYHUHI
TYJJ XOPOHr® OpYYJIAIThIH OOAIOTHIT
XepeHre opyynantelH TecayyauiH ICOR
KOO PUIIMEHTHIT TOOLCOHBI YHACIH 133D
00s10BCpyyaar 00J0X;

6. TecBuilH TeNeOBISGATUNT AYH] Xyralaas]
0apuMTIax YJCHIH XOPOHIe OpYYJIalIThIH
XOTONI00p, XOMKIUIH 0OIIoro, cTpareru
TOJIOBIONTTIN HATT yAIAYyyaax,
XOPOHI® OpYYJIAIThIH dpX 3YHH OpPYMHI
0OJIOBCPOHTYH OOJITOX.
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